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社会资本、融资约束与农户创业
——基于熟人社会的考察

张青
（上海理工大学 管理学院，上海 200093）

摘 要：我国农村发展存在着金融约束，这已经被理论界所证实。但中国农村的生存型创业却有着顽强的生命力，这与

我国的熟人社会特征有关，这些来自民间的私人转移缓解了金融约束。本研究将社会资本影响农户创业的研究置于我国

“熟人社会”的乡村社会网络背景中，基于微观数据做经验分析，量化测度社会资本对农户生存型创业的作用效应及熟

人社会特定情境下的异质性特征。研究结果表明：代表社会强关系网络的公共转移创业影响效应并不明显，反而代表社

会弱关系网络的私人转移对创业具有正向促进作用；在考虑了社会资本后，创业选择对自有资金和金融资本的依赖程度

降低了；社会资本天然地具有自我选择规避风险的特征，对于创业家庭的自有资金和创业者的风险承担能力依赖度较

高，这一特性显著地影响着社会资本创业促进作用的大小和方向。研究结论为优化乡村创业环境和提高农户创业融资能

力提供政策参考。
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党的十九大报告强调，要促进农村产业融

合，支持和鼓励农民就业创业，拓宽增收渠道。

农村创业将助力脱贫攻坚，对实施乡村振兴战略

具有重要意义。我国农村创业多是以农户为单位

的生存型创业。所谓生存型创业①，是相对于机

会型创业而言，是创业者为了改变自己的经济状

况，或为求得生存而进行的一种谋生手段［1］，具

有自身特点：集中于劳动密集型和低技术含量的

基础服务业，创业门槛低，受限于自身资源，抗

风险能力差。对于绝大多数生存型创业者来说，

融资渠道单一，承担风险能力低，并不受金融机

构和政府政策偏好。生存型创业存在事实上的金

融约束，融资难、融资贵，仍是影响农村创业的

重要因素［2⁃4］。

《2016年中国百姓创业财富年度报告》 显示，

我国居民创业资金主要来源于个人资金、银行贷

款、政府支持、家人和亲戚。但是，相对于城镇

家庭，银行贷款等正规金融对农村家庭创业行为

选择的影响要弱［5］。这是因为在农村地区，正规

金融融资渠道狭窄，农户获得银行贷款的能力较

弱，农户的生存型创业融资主要依赖个人资金、

家人和亲戚间的相互借贷。基于亲友关系的社会

网络为农村个体工商业发展提供了资金支持［6］。

费孝通在 《乡土中国》 中提出熟人社会，认为中

国传统社会有一张复杂庞大的关系网，关系网中

的人情来往维持着人和人之间的互助合作。中国

农村是一个包含复杂血缘、亲缘和地缘关系的

“熟人社会”。这种熟人社会的关系网络成为个人

的一种特殊资本，可能带来非正式的融资渠道以

替 代 正 规 金 融 渠 道 ， 从 而 缓 解 贫 困 和 提 高 收

① 根据创业者的需求，创业行为可以分为生存型创

业和机会型创业。最早由 2001年全球创业观察（GEM）报

告提出，是区别于工资性工作的“创办企业或自就业”。
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入［7］。农户获得的社会资本在农民创业中有着重

要作用，与亲戚或朋友间的经济往来是农户能否

获得社会资本的重要方面［8］。熟人社会中的社会

资本一定程度解释 Allen et al提出的“中国之

谜”，即表现出明显金融抑制特征的中国经济，

却长期保持强劲的经济增长。

那么，熟人社会中社会资本在农户创业中起

到的支持效应有多大？作用机制如何？能够在多

大程度上缓解正规金融约束？本研究力图回答以

上问题，基于我国“熟人社会”的乡村社会网络

背景，采用微观数据做经验分析，量化测度社会

资本缓解融资约束、促进农户创业的作用机制及

熟人社会特定情境下的异质性效应。

本研究在以下方面略有贡献：第一，基于我

国农村的“熟人社会”特征，研究农户创业融资

约束问题，为优化乡村创业环境提供理论支持；

第二，研究社会资本的创业促进作用效果和特

征，为提高农户创业融资能力提供政策参考。

一、理论分析与研究假设

基于社会资本视角解读“中国之谜”，是近

年来学术探究焦点。企业就是资源的集合体，必

须拥有资源才能获得外部资源，社会资本提供了

信息共享和获得资源的可能途径［9］。因此，社会

资本被称为是“穷人的资本”［10］，在金融市场借

贷［11］、提高就业及收入［12⁃13］、抵御风险［14］ 等微

观层面扮演着重要的角色。相比于人力资本，社

会资本在增进家庭福利方面作用更为显著［15］，其

中的典型形式是促进创业。社会资本影响个人对

创业机会的感知以及创业活动的追求［16］，是个体

创业者拥有的现实的或潜在的资源［17］，在机会识

别过程中有着非常重要作用［18］，帮助个人由潜在

创业者转变为实际创业者［19］。中国是一个传统的

关系型社会，社会网络作为关系型社会资本中的

重要内容，决定着人们的社会经济地位，我国学

者研究表明社会资本有助于农户选择创业。基于

此，本研究提出研究假设 1。
假设 1：“熟人社会”中的社会资本具有创业

促进作用。

关于社会资本的创业促进作用，学者们进行

了细化研究，比较不同类型社会资本的效应差

异。Granovetter将社会资本中的社会关系网络分

为正式网络和非正式网络。前者也称为社会强关

系网络，主要包括专业的服务机构，如银行、会

计、法律等部门和政府机构等；后者也称为社会

弱关系网络，主要是指家庭、朋友、同事等［20］。

对资源积累而言，社会强关系网络比社会弱关系

网络更有效。社会强关系网络的创业促进作用得

到此后学者研究进一步证实。Djankov et al. 研究

发现，家庭网络对于创业者存在正面影响，创业

者在创业之初倾向于向其父母寻求财务帮助［21］。

刘传江等将其分为两个层面，一个层面是个体层

面的社会关系网络 （即关系型社会资本），另一

个层面是个体从制度中可以获得的资源 （即契约

型 社 会 资 本）［22］。 基 于 此 ， 本 研 究 提 出 研 究

假设 2。
假设 2：不同类型社会资本的创业促进效应

具有异质性。

随着我国鼓励农村创业政策的持续推进，关

于农户创业的融资约束问题成为研究热点。现有

文献从不同角度进行了深入分析。部分研究认为

我国金融体系存在发育不完善、资源配置效率不

高等体制问题，形成的融资约束限制了社区内农

户创业活动［23⁃24］。也有学者认为金融“逐利、规

避风险”的本质使得正规金融支持创业作用有

限。表现在：一是金融信贷受限于自有资产水

平。甘宇等按财富阶层分组回归显示，财富分布

处于后四分之一的家庭创业受到金融约束的抑制

尤为显著［25］；郝朝艳等发现农户的资产水平越

高，其选择创业概率越高，初始投资水平也会越

高，且受到信贷约束的可能性越小［3］；张龙耀等

实证结果表明，家庭创业受到自有财富水平的影

响 ， 金 融 约 束 是 家 庭 创 业 选 择 的 重 要 决 定 因

素［24］。二是正规金融机构表现出“晴天送伞、雨

天收伞”的行为特征。肖华芳等从农民创业者的

融资渠道选择和正规金融机构的信贷配给决策两

方面检验农民创业的信贷约束［26］。结果表明，农

村信贷市场存在明显的信贷约束，正规金融机构

倾向于为素质高、经验丰富、个人资产较多的农

民提供贷款。此外，创业融资具有性别异质性，

女性比男性更难获得金融机构的创业外部融资，

大部分女性创业者的创业活动融资依赖自我积

累［27］。由于个体能力和环境问题，生存型创业者

在 融 资 方 面 ， 面 临 比 机 会 型 创 业 者 更 大 的 困
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难［1，28⁃29］。但是，学者们认为在创业融资中，非

正规金融通过缓解信贷约束进而影响家庭创业决

策和创业动机［30］。社会资本的积累可提升创业农

民对外融资的可得性，破解“财产水平低、融资

规模小、创业模式单一”的发展陷阱［31］。研究表

明，社会网络对城乡家庭创业选择和创业收入均

具有显著的正向影响，社会网络在面临更严重金

融约束的农村家庭创业选择阶段所发挥的作用更

重要［32⁃33］。究其原因，在重视宗亲观念和乡土人

情的农村家庭社会网络中占据重要位置的是基于

血缘和地缘形成的亲戚和同乡关系，这种社会网

络能够促进个体和家庭之间的相互交流和信息交

换，进而影响家庭金融资产配置［33］。基于以上理

论分析，本研究提出研究假设 3。
研究假设 3：“熟人社会”社会资本对农户创

业的影响不仅表现为直接的正向预测作用，还表

现为缓解融资约束的中介效应，但这种作用具有

“有限替代性”。

二、研究设计

（（一一）） 数据说明与模型构建数据说明与模型构建

本研究所使用的数据来自北京大学国家发展

研 究 院 的 中 国 健 康 与 养 老 追 踪 调 查 （China
Health and Retirement Longitudinal Study，
CHARLS），使用的是该项调查 2011—2012年的

全 国 基 线 调 查 数 据 和 2013 年 追 访 问 卷 数 据 。

CHARLS调查数据是目前我国具有全国代表性的

提供跨学科分析的高质量微观数据库，包含社区

模块、家庭模块和个人模块，收集了受访者家庭

成员的个人信息，及受访者家庭与亲戚和非亲戚

的朋友之间时间和经济往来的详细信息。考虑到

CHARLS数据的主要受访对象为中老年人，且创

业和年龄之间存在相关关系①①，使用个体层面的

数据可能引起样本偏差问题，本研究选取家庭层

面的数据，将受访对象设定为虚拟户主，考察受

访对象所在家庭的创业选择行为、社会关系网络

及两者的相关性。在剔除关键变量缺失和离群值

的样本之后，最终使用的有效样本为 7548个。为

了考察社会资本、融资约束与生存型创业选择之

间的关系，建立如下 Probit计量模型②：

Prob ( entrepi = 1 )= ϕ ( β 1 scapli+ β2 finani+
β3 scapli× finani+ΦX+ εi )

其中， i代表家庭，entrep为家庭是否创业的哑变

量，1表示家庭成员有创业活动，0表示否，scapl
是社会资本， finan表示金融约束，X是控制变量

集合，ε为残差项。

（（二二）） 变量说明变量说明

1. 农户创业

借鉴 Paulsona & Townsend在农户创业研究

中的做法，将农户的非农经营 （即工商业经营）

视为创业。本研究将个体经营或开办私营企业

（Self⁃employed Activities） 定义为创业，区别于

务农和挣工资工作。选取 CHARLS调查数据中

“过去一年，您家是否有家户成员从事某些个体

经营或开办私营企业”界定为家庭创业选择行

为，选择“是=1”为创业家庭，“否=0”为非

创业家庭。

2. 社会资本

关于社会资本测度指标的选取存在较大差

异。比如，边燕杰等使用“春节拜年网”［34］，赵

雪雁选取与亲朋好友的人情支出［35］，马光荣等使

用与亲友间的礼品往来数额［6］。此外，还有学者

采用信任程度、公益组织数量、公益组织参与

度、捐赠血液的积极性等来刻画社会资本。借鉴

Nahapiet et al［17］和边燕杰［34］，本研究将社会资本

界定为个体的社会网络和可能获取的社会资源的

渠道。另外，按照社会资源获取的渠道不同，将

社会资本具体化为两种形态：社会强关系网络和

社会弱关系网络。用家户与父母、子女、亲戚、

朋友间的经济往来等私人转移 （p_scapl） 衡量社

会弱关系网络，1表示存在经济往来，0表示否；

使用家户获得的来自政府的公共转移 （g_scapl）
衡量社会强关系网络。

3. 融资约束

融资困境是农户创业机会识别与开发的制约

因素，农村社区层面金融资源可得性对于社区内

部家庭创业水平存在重要影响［36］。社区金融资源

有助于弥补农村金融市场空白，是家庭融资和农

户创业的重要渠道［23］。本研究使用社区金融资源

衡量农户创业融资约束，具体指标是“社区银行

① T Schltz（1980）等文献研究结论证实了这一点。

② 为了消除变量间构建交互项可能存在多重共线

性，对原始变量做了中心化处理。
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数量”，这代表农户创业活动获得金融资本支持

的可得性和便利性。为了避免可能存在的内生性

问题，即创业家庭越多、社区创业氛围越浓、社

区金融越发达。本研究社区金融资源使用的是

CHARLS2011—2012年的全国基线调查数据，而

家庭创业选择行为数据为 2013 年追访调查数据。

4. 控制变量

X是一系列可能影响农户创业选择行为的因

素：一是个体特征，包括户主婚姻状况 （hhmar⁃
ried）、户主性别 （hhsex）、户主年龄 （hhage）、

户主受教育程度 （hhedu）、家庭人口规模 （hh⁃
num）、家庭自有资产状况 （hhlnc）；二是环境特

征，刻画了不随时间变化的环境特征，包括不同

社区类型 （areatype），以及是否东部地区 （east）
或西部地区 （west） 的虚拟变量。

主要研究变量的描述性统计见表 1所列。

由主要研究变量的相关系数矩阵①可见，社

区金融资源显著影响农户创业选择，相关系数为⁃
0. 06（P<0. 01），衡量社会资本的私人转移和公

共转移与创业选择行为之间也存在着显著性相关

关系，相关系数分别为 0. 02（P<0. 1） 和 0. 03
（P<0. 01）。此外，代表环境特征的社区类型和

所处地域的变量显著影响创业行为；家庭创业选

择还受家户个体特征，如户主婚姻、性别、年

龄、教育，家庭规模和自有资产状况的影响。

三、回归结果与检验

（（一一）） 基础回归结果基础回归结果

由于熟人社会中农户创业的融资选择主要包

括自有资产、社区银行等正规金融融资、政府补

贴、亲朋好友帮扶。这里分别选取私人转移、公

共转移反映社会弱关系网络和社会强关系网络两

类社会资本，考察社区金融和社会资本对农户创

业选择的影响。表 2列示了基本的 Probit模型估计

结果，系数代表边际效应。模型 （1） 是社区金融

资源对家庭创业选择行为的回归模型；模型 （2）
是社会弱关系网络、社会强关系网络对农户创业

的回归模型；模型 （3） 是加入社区金融资源、

社会弱关系网络、社会强关系网络和交互效应后

的全效应模型。

由模型 （1） 可见，社区金融资源在 1%的统

计水平上显著影响家庭创业选择，说明农户创业

存在事实上的金融约束。模型 （2） 回归结果显

示，社会资本直接影响农户创业。其中，反映社

会弱关系网络的私人转移在 10%的显著水平上正

① 篇幅所限，正文没有列出主要研究变量的相关系

数矩阵。

表 1 主要研究变量的描述性统计

变量变量

entrep

finan

p_scapl

g_scapl

hhmarried

hhsex

hhage

hhedu

hhnum

hhInc

areatype

east

west

变量说明变量说明

创业选择

社区金融资源

社会资本 1

社会资本 2

户主婚姻

户主性别

户主年龄

户主教育

家庭规模

自有资产

社区类型

东部地区

西部地区

变量测度变量测度

1=创业；0=否

社区银行数量

采取与父母、子女、亲戚、朋友间有经济往来衡量私人转

移，反映的是社会弱关系网络；1=有；0=否

采取家户政府转移支付收入 （元） 衡量公共转移，反映的是

社会强关系网络

1=已婚；0=否

1=男；0=女

年龄 （岁数）

受教育年限 （年数）

人口数

家庭人均资产的对数

设定分类变量，其中 1=村庄、2=乡中心区、3=特殊区域、

4=镇乡结合区、5=镇中心区、6=城乡结合区、7=主城区

1=东部；0=否

1=西部；0=否

均值均值

0. 08
0. 26

0. 94

1134. 56

0. 96
0. 47
60. 06
4. 33
3. 48
7. 83

2. 06

0. 32
0. 35

标准差标准差

0. 27
0. 71

0. 24

9780. 51

0. 18
0. 50
10. 18
3. 64
1. 89
1. 67

1. 79

0. 47
0. 48

最小值最小值

0
0

0

0

0
0
16
0
0
0

1

0
0

最大值最大值

1
8

1

500000

1
1
95
15
15
14. 78

7

1
1
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向影响农户创业选择，反映社会强关系网络的公

共转移在 1%的显著水平上正向影响农户创业选

择。回归结果证实了研究假设 1和 2，即“熟人社

会”中的社会资本具有创业促进作用，不同类型社

会资本的创业促进效应具有异质性。由模型 （3）
可见，加入社会资本及社会资本和社区金融的交

叉项后，金融资本对农户创业行为选择作用效应

减缓了，其系数由 β=0. 343（P<0. 1） 调整为不

具有统计显著性，即社区金额对农户创业行为选

择作用影响效应不具有统计学意义。回归结果证

实了研究假设 3，社会资本对农户创业的影响不

仅表现为直接的正向预测作用，还表现为缓解融

资约束的中介效应。我国农村发展存在着金融约

束，这已经被理论界所证实。但是，中国农村的

生存型创业却有着顽强的生命力，这与我国的熟

人社会特征有关，这些来自民间的私人转移，缓

解了金融约束。对资源积累而言，社会资本中的

强关系网络是否比弱关系网络更有效？虽然国外

文献证实，在促进创业方面，社会强关系网络作

用更明显。结合我国政策定位和生存创业的特性

来看，结果并不尽然。由表 2实证结果所列，代

表社会强关系网络的公共转移创业影响效应并不

明显，反而代表社会弱关系网络的私人转移对创

业具有正向促进作用。这与我国公共转移的定位

有关，我国政府对个体的公共转移多是用于退耕

还林、农业补助、五保户补助金、特困户补助、

工伤抚恤金、灾难补助等政府补助，这些补助并

不能成为创业家庭的杠杆资源。

（（二二）） 稳健性检验稳健性检验

考虑到基础回归中可能存在内生性，影响检

验结果，本研究使用替换融资约束度量指标，工

具变量及细化社会资本指标等方法做稳健性检验

分析。

1. 替换融资约束度量指标

将度量融资约束的指标由社区金融机构数量

替换为村委会到最近银行距离。那么变量数值越大

意味着距离银行远、社区金融服务的便利性减弱。

表 3的模型 （1） 显示，社区金融状况在 1%的显

著水平上影响农户创业选择，系数是 β= ⁃0. 050
（P<0. 1）。由模型 （2） 可见，在加入了社会资

本、社会资本与社区金融的交叉项后，研究结论

与基础回归部分一致，融资约束对农户创业选择

不再显著。由于社会资本正向作用农户创业选

择，而融资约束负向影响农户创业选择，两者具

有替代效应。社会资本与社区金融的交叉项在

10%的显著水平上负向影响农户创业，检验了这

一替代效应的显著性。

2. 替换社会资本度量指标

考虑到使用私人转移、公共转移度量社会资

本可能存在内生性，即农户参与创业活动后，和

亲戚朋友、政府各部门等社会关系网络来往更加

频繁。这里选取户主是否为党员作为社会资本的

工具变量，一般认为党员在社区活动中的参与度

更高，社会网络更加发达，能够获取的社会资本

也更多，但是农村家庭开展创业活动后，家庭成

员并不必然会选择入党。基于此，户主是否为党

员可以作为社会资本很合适的度量指标。表 3的
模型 （3） 显示，替换了社会资本的度量指标后，

研究结论与基础回归部分一致。社会资本在 10%
的显著水平上正向影响农户创业选择，其边际影

响效应为 0. 449。表 3的模型 （4） 显示，在加入

了社区金融资源及其与社会资本的交叉项后，社

会资本的边际影响效应减弱，由 0. 449减小为

0. 433，这是因为融资约束负向影响农户创业选

择，社会资本正向影响农户创业选择，两者具有

替代效应。这和假设 3相一致，“熟人社会”社会

资本对农户创业的影响不仅表现为直接的正向预

测作用，还表现为缓解融资约束的中介效应。

3. 细化社会资本指标

本研究认为源于不同经济往来的社会弱关系

表 2 社会资本对农户创业选择的影响

finan

p_scapl

g_scapl

finan × p_scapl

finan ×g_scapl

控制变量

样本量

（1）
0. 343***
（0. 043）

否

7548

（2）

0. 354*
（0. 203）
0. 000**

（0. 000）

否

7548

（3）
0. 064

（0. 075）
0. 634*

（0. 337）
0. 000

（0. 000）
⁃0. 014

（0. 416）
0. 000

（0. 000）
是

3605

注：括号内为聚类稳健标准误， *、 **、 ***分别表示在

10%、5%、1%水平上显著
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网络可能具有双重性质，即兼具消费性和投资

性，因此，细化经济往来来源，将社会弱关系网

络资源 （p_scapl） 细分为与父母子女间的经济交

往 （p_scapl _1） 和与亲戚朋友间 （p_scapl _2）
的经济交往，回归结果见表 3模型 （5） 和模型

（6）。模型 （5） 显示，与父母子女间的经济交往

对创业选择的作用不显著，而与亲戚朋友间的经

济交往则表现出较强的统计指标显著性 （β=
0. 275，P<0. 05）。模型 （6） 显示，在加入了社

区金融资源及其与社会资本的交叉项后，社会资

本的边际影响效应减弱，由 0. 275减小为 0. 261。
这和前面结论相一致，社会资本的创业促进作用

路径包括直接效应机制和间接调节效应机制。

四、进一步分析：社会资本的

“有限替代作用”

“熟人社会”中的社会资本缓解了农村社区

融资约束，调节了创业农户对正规金融的依赖程

度，那么这种作用是“无限替代作用”还是“有

限替代作用”，下文将做进一步实证检验。分别

基于户主年龄、家庭财富水平进行分组，检验社

会资本在创业支持中的选择性特征。

（（一一）） 基于户主年龄的分组检验基于户主年龄的分组检验

以上分析检验了社会资本对创业选择的正向

作用，同时发现这种正向作用机制中存在着年龄

效用，这种年龄效应是否意味着社会资本具有某

种属性，而这种属性可能影响其创业促进作用

呢？这里将对此做进一步分析及实证检验，以期

揭示社会资本的规避风险的自我选择特性。

将 户 主 年 龄 划 分 为 agedummy1 （age<50）
和 agedummy2（age>=70）。按照目前的婚姻和

生育平均年龄，50岁以下的户主，其子女基本处

于 20~30岁之间。现有文献表明，创业与年龄存

在显著相关性。因此，认为 50岁户主和其子女都

是处于创业动力最强的年龄段，这一年龄阶段的

户主与亲朋好友的经济往来多具有投资需求；而

随着户主年龄增长，到 70岁以后，其子女多处于

40~50岁以上年龄，孙子女们也已长大成人，不

管是高龄户主还是其渐入老龄的子女，创业意愿

已经很弱，这一年龄阶段的户主与亲朋好友的经

济往来具有平滑消费的作用。由表 4模型 （1） 可

见，对于户主年龄在 50以下的家户来说，年龄具

有较强的正向相关关系 （β=0. 355，P<0. 05），

而对于年龄大于 70岁的家庭，创业的年龄效应不

明显。这证实了假设，即不同社会资本对创业具

有异质性作用。本研究认为不同经济往来的社会

弱关系网络兼具消费性和投资性双重性质，小于

50岁的户主与亲戚朋友间的经济往来更多的是投

资需求，年龄大于 70户主与父母子女间的经济往

来更多具有消费性质。

接下来，本研究将加入年龄 dummy与不同来

表 3 稳健性检验

finan

X_scapl

Y_scapl

finan × X_scapl

finan ×Y_scapl

控制变量

N
注：模型 （1）（2） 中 finan为社区金融机构距离，模型 （3）~（6） 中 finan为社区金融机构数量；模型 （1）（2） 中 X_scapl为私人

转移，Y_scapl为公共转移，模型 （3）（4） 中 X_scapl为户主党员身份，模型 （5）（6） 中 X_scapl为与父母子女间的经济往来，

Y_scapl为与亲戚朋友间的经济往来。括号内为聚类稳健标准误。*、**、***分别表示在 10%、5%、1%水平上显著

（1）
⁃0. 050***
（0. 009）

是

7548

（2）
⁃0. 019

（0. 012）
0. 654*

（0. 345）
⁃0. 000

（0. 000）
0. 011

（0. 061）
⁃0. 000*

（0. 000）
是

3605

（3）

0. 449*
（0. 234）

是

3603

（4）
0. 059

（0. 073）
0. 433*

（0. 235）

⁃0. 097
（0. 272）

是

3603

（5）

⁃0. 084
（0. 202）
0. 275**

（0. 123）

是

3605

（6）
0. 052

（0. 077）
⁃0. 076

（0. 205）
0. 261**

（0. 125）
⁃0. 058

（0. 205）
0. 086

（0. 132）
是

3605
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源的经济往来的交叉项，实证以上的分析结论见

表 4模型 （2）。户主年龄是 70岁以上的家庭，不

管是与父母子女间的经济往来还是与亲戚朋友间

的经济往来，对创业行为的影响效应不显著；50
岁以下户主家庭与亲戚朋友间的经济往来具有较

强的创业选择正向预测作用 （β=0. 566， P<
0. 5）。这进一步实证了源于不同经济往来的社会

弱关系网络的异质性作用，也折射出社会资本的

“有限替代作用”特性。对于高龄户主更多的是

消费性质的经济往来，而不愿意借钱支持创业。

虽然可以从需求方面解释为需求上高龄户主不愿

意创业了，不需要投资性质的经济往来；但是客

观的供给困境也是存在的，这种经济往来不愿意

存在与高龄户主，因为他们的还款能力受限。以

上结论证明了研究假设 3，即社会资本的“有限

替代作用”。

（（二二）） 考虑家庭财富水平的检验考虑家庭财富水平的检验

自有资本是农户创业的主要资金来源，代表

自有资本的家庭财富水平显著影响创业选择。但

是，在加入了社区金融资源和代表社会资本的私

人转移和公共转移等核心变量后，家庭创业活动

对自有资产的依赖程度不断减弱。中国家庭创业

概率均受到财富水平的重要影响，张龙耀等研究

表明财富水平与家庭创业概率呈现“倒 U型”关

系［24］，甘宇等研究表明家庭创业受到自有财富水

平的影响，财富水平与家庭创业概率显著正相

关［25］。如表 4模型 （3） 所示，通过社会弱关系

网络与自有资金的交叉项回归结果可见，自有资

金在社会关系资源获取中的杠杆作用，表现出鲜

明的风险规避特性，即家庭资产越丰厚的农户越

容易获得社会资本。这也很好理解，如果家庭发

生重大灾难，亲朋好友会集资进行救助，但是他

们不太愿意集资对穷困家庭进行创业投资，因为

这种民间的熟人社会中的私人转移消费的平滑作

用大于风险的平滑作用。

五、研究结论及政策建议

本研究基于我国农户微观调研数据检验熟人

社会的融资困境和社会资本的创业促进作用和异

质性特征，研究结果表明：（1） 证实了我国农村

发展存在着金融约束。但是，“熟人社会”中的

社会资本具有创业促进作用。这种影响不仅表现

为直接的正向作用，还表现为间接作用，在考虑

了社会资本后，创业选择对社区金融资源的依赖

程度降低了。（2） 不同类型社会资本的创业促进

效应具有异质性，以私人转移为代表的社会弱关

系网络的创业促进作用更为有效，以公共转移为

代表的社会强关系网络的创业促进作用有限。与

既有文献研究结论并不相一致，这与我国公共转

移的定位有关，我国公共转移支付在缩小收入差

距上的作用并不十分有效。（3） 源于不同经济往

来的社会弱关系网络具有异质性作用，这折射出

社会资本的“有限替代作用”特性。社会资本天

然地具有自我选择规避风险的特征，对于创业家

表 4 社会资本的“有限替代作用”检验

entrep

p_scapl _1

p_scapl _2

agedummy1

agedummy2

agedummy2 × p_scapl _1

agedummy1 × p_scapl _2

agedummy2 × p_scapl _2

agedummy1 × p_scapl _1

lnInc × p_scapl _1

lnInc × p_scapl _2

控制变量

N
注：括号内为聚类稳健标准误，*、**、***分别表示在 10%、

5%、1%水平上显著

（1）
0. 066

（0. 073）
⁃0. 076

（0. 202）
0. 285**

（0. 123）
0. 355**

（0. 141）
⁃0. 077

（0. 242）

是

3607

（2）
0. 065

（0. 073）
⁃0. 055

（0. 264）
0. 254*

（0. 136）
0. 250

（0. 154）
⁃0. 074

（0. 245）

⁃0. 453

（0. 892）

0. 566**

（0. 285）

0. 166

（0. 480）

⁃0. 319

（0. 421）

是

3607

（3）
0. 121*

（0. 069）
0. 072

（0. 199）
0. 321***

（0. 123）
0. 528***

（0. 138）
⁃0. 494**

（0. 235）

0. 073

（0. 118）

0. 341***

（0. 071）
是

3607
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庭的自有资金和创业者的风险承担能力依赖度较

高。如果家庭发生重大灾难，亲朋好友会集资进

行救助，但是他们不太愿意集资对穷困家庭进行

创业投资，因为这种民间的熟人社会中的私人转

移消费的平滑作用大于风险的平滑作用。这一特

性显著地影响着社会资本创业促进作用的大小和

方向。

本研究认为与作用于正规金融部门以缓解融

资约束相比，通过社会资本作用于非正规金融部

门、从而缓解生存型创业资源约束，不失为一剂

良策。结合以上论证结论，提出以下政策建议：

（1） 重视社会资本在农户创业中的融资作用，帮

助农户拓宽社会网络，提高社会资本的作用效

力。特别是在公共转移中设定创业扶持资金，以

缓解农户创业融资约束。（2） 考虑到社会资本规

避风险的特征，加快建设社会信用体系、构筑诚

实守信的经济社会环境，减缓社会资本对违约风

险的担忧，提高其创业促进作用。（3） 创造条件

为创业家庭获取很多创业杠杆资源提供机会。杠

杆资源是解决创业资源约束的一把金钥匙，能有

效提高创业成功率。当下农户的创业杠杆资源的

来源主要是社会资本和自有资源，而社会资本的

获取能力又受限于自有资源，因此可以通过农户

土地资源资本化等制度创新，提高农户的自有资

源量，从而实现杠杆资源的有效获得和积累。
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Social capital， financing constraints and farmers' entrepreneurial—— investigation based on

acquaintance society

ZHANG Qing
（Business School，University of Shanghai for Science & Technology，Shanghai 200093，China）

Abstract：The existence of financial constraint in rural development in China has been proved by the theoretical circle. Howev⁃
er，the subsistence entrepreneurship in rural China has tenacious vitality due to our acquaintance society. These private transfers
from the folk alleviate the financial constraints. This paper puts the research on the influence of social capital on farmer’s entrepre⁃
neurship in the background of the rural social network of "acquaintance society". Based on the empirical analysis of the micro da⁃
ta，it quantatively measures the effect of social capital on farmer’s subsistence entrepreneurship and the heterogeneity of acquain⁃
tance society in specific situation. The results show that the effect of public transfer on behalf of social strong relationship network
on entrepreneurship is not obvious. On the contrary，private transfer on behalf of social weak relationship network has a positive
effect on entrepreneurship. Considering social capital，the dependence of entrepreneurial choices on self⁃owned capital and finan⁃
cial capital is reduced. Social capital naturally has the characteristics of self⁃selection and risk aversion，and is highly dependent on
the entrepreneur's own capital and the entrepreneur's risk bearing ability，which affects the size and direction of social capital entre⁃
preneurship promotion. The conclusion provides policy reference for optimizing rural entrepreneurship environment and improv⁃
ing farmers' entrepreneurial financing ability.
Keywords：Acquaintance society；Social capital；Financing difficulties；Risk aversion
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