
山西农业大学学报（社会科学版）第 20卷（第 4期） 003292
J. Shanxi Agric. Univ.（Social Science Edition）No. 4 Vol. 20 2021

数字普惠金融能促进农户创业吗？
——基于小岗村的调研数据

王刚贞，韩蓉
（安徽财经大学 金融学院，安徽 蚌埠 233000）

摘 要：乡村振兴战略鼓励农户就业创业以实现经济增收，但金融约束一直是抑制农户创业的重要因素，而数字普惠金

融以低融资成本、广服务范围的特点解决了传统金融下沉难的痛点，进而促进了农户创业。基于小岗村的实地调研数

据，运用 LPM模型对数字普惠金融发展与农户创业行为之间的关系进行了实证研究。研究结果表明：（1） 数字普惠金

融的发展能显著促进小岗村农户创业。（2） 数字普惠金融的发展能通过缓解金融约束和降低农户风险厌恶程度，促进农

户创业。（3） 小岗村农户创业与风险厌恶程度呈负相关，即风险厌恶型农户偏向于留在小岗村进行小本创业。最后，基

于研究结论，就小岗村利用数字普惠金融促进农户创业提出建议。
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一、研究背景

党的十九大报告提出实施乡村振兴战略，支

持和鼓励农民就业创业。2018年中央一号文件提

出“促进农村劳动力转移就业和农民增收。加强

扶持引导服务，实施乡村就业创业促进行动”。

2019年 3月国务院发布 《关于坚持农业农村优先

发展做好“三农”工作的若干意见》，鼓励各类

人才返乡下乡创新创业，包括外出农民工、高校

毕业生、退伍军人、城市各类人才。大力推动农

村创业活动，调动农户创业积极性，对农民增

收、改善农民生活质量、推动农村地区经济发展

都有重要意义。

国家多项政策对创业的推动，离不开资金的

支持。马小龙在对广西壮族自治区农户的调研中

发现，创业农户中占比最大的是返乡农民工群

体，其外出务工积累了一定的资金和经验，为创

业提供了优势［1］。但是在创业过程中，普遍存在

资金不足的问题，大额资金需求可以向传统金融

机构贷款，但其能普惠到的农户极有限。金融约

束问题制约了农户创业的积极性，要想促进农户

创业，首先要解决资金来源问题。

国务院 2016年发布的 《关于印发推进普惠金

融发展规划 （2016—2020年） 的通知》 中，提出

发展普惠金融的目标之一就是提高金融服务覆盖

率，大幅改善农村贫困人口、创业农户等初始创

业者的资金支持。故要解决农户创业过程中面临

的金融约束问题，普惠金融是主要发展方向之

一［1］。而数字技术与普惠金融的结合将金融服务

拓展到更广阔的群体和领域，数字普惠金融应运

而生［2］，预示着普惠金融开始了信息化发展［3］，

从线下支付交易走向线上数字化处理。借助互联

网，一方面，创业农户能获得相关的融资信息，

通过信息流与资金流的深度结合［4］，缓解信息不

对称和金融约束问题，提高农户创业的热情。另

一方面，农户能发现新的创业机会，例如 2020年
疫情的爆发与蔓延使人们被迫隔离，线下商铺纷
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纷关门歇业，待业人士失去经济来源转而寻求线

上创业机会，直播带货的崛起解决了部分人的创

业问题，进而带动了数字普惠金融的发展。

安徽省小岗村作为中国改革开放的标志性起

点，被誉为“中国农村改革第一村”，其发展备

受党和国家领导人的关注，拥有极高政治地位的

小岗村由此成为其他乡村借鉴的对象。小岗村依

然是一个以农业为主的乡村，但小岗村的数字化

发展程度相比其他乡村取得较快的发展。2017年
小岗村组织开展的“互联网+大包干”电子商务

培训是理论上对“互联网+”的先行［5］。同年启

动的互联网+农合组织公共服务平台使小岗村十

几种优质产品通过平台实现了 16万元交易额。小

岗村的数字乡村建设推动了数字普惠金融的发

展①，为了进一步研究小岗村数字普惠金融发展

是否有效促进了农户创业，本研究基于小岗村实

地调研数据，从微观角度分析数字普惠金融对农

户创业的影响，进一步考察金融约束、农户风险

厌恶等因素对农户创业的影响程度，最后根据研

究结论对小岗村数字普惠金融发展提出相关建

议，以期为推进小岗村数字普惠金融发展提供理

论支撑。

二、文献综述

学者们对创业问题以及数字普惠金融发展的

研究较丰富，故本研究主要从影响农户创业的因

素和数字普惠金融发展与农户创业的关系两方面

展开对文献的梳理。

（（一一）） 关于农户创业影响因素的研究关于农户创业影响因素的研究

学界目前对创业行为影响因素的研究较丰

富 ， 认 为 村 庄 金 融 环 境［6］、 农 户 家 庭 收 入 结

构［7‐8］、风险偏好［9］、农村金融多样性［10］ 以及金

融约束［11‐12，8］ 等因素均对创业行为有影响。大多

数学者比较关注金融约束这个因素。谢文武等认

为我国经济落后地区农村的金融环境较差，存在

较明显的金融约束，融资需求无法得到满足时会

影响整体的创业行为［13］。而有些学者认为创业早

期所需资金大部分可以通过自有储蓄或非正规信

贷等方式解决，金融约束并非决定创业的最重要

因素，它仅影响创业的水平和规模［14］。程郁和罗

丹得出了相同结论，认为农户不愿意创业很大程

度上是由于风险厌恶而金融约束影响作用较小，

且农村的保险制度不够完善，农户的风险厌恶程

度高更加不会选择创业［15］。总之，多数学者认为

金融约束会影响农户创业行为的发生，尽管影响

程度不同。而数字普惠金融的发展很大程度上缓

解了金融约束，通过增加农户的融资渠道［10，13］、

降低融资成本［16］等方式，促进了农户创业。

（（二二）） 关于数字普惠金融与农户创业关系的关于数字普惠金融与农户创业关系的

研究研究

学者们从宏、微观两个方面对数字普惠金融

与创业关系展开了研究。从宏观层面上，谢绚丽

等将数字普惠金融指数与新注册企业数结合，证

实了数字金融的发展能显著提高居民创业的活跃

度，且一个地区的城镇化率越低，数字普惠金融

指数的边际作用越显著［17］。张勋等发现数字金融

主要是促进农村居民创业，且有助于提升低收

入、低社会资本家庭的创业率［18］。从微观层面

上，何婧和李庆海认为数字金融通过缓解信贷约

束、信息约束以及强化社会信用等机制提升农户

创业率［19］。湛泳和徐乐利用中国家庭跟踪调查

2014年数据得到互联网与包容性金融的有效融合

能 降 低 家 庭 融 资 风 险 ， 进 而 有 效 促 进 家 庭 创

业［16］。总之，现有文献普遍认为数字普惠金融对

农户创业行为有显著的促进作用［20‐21］。

数字普惠金融作为一种依赖信息、大数据、

云计算等技术的创新手段，通过对支付交易环节

的创新［13］，为农户创业带来了新机遇。数字金融

使得商户间的线下支付交易线上化，改变了传统

支付方式，实现了创新。例如，支付宝的出现使

得线上线下完美融合在一起，降低了交易成本，

推动数字金融向前发展。数字普惠金融通过释放

线上线下结合、网约车、农村淘宝、共享经济等

领域的创业机会进一步促进了农户创业行为的

发生。

（（三三）） 研究评述研究评述

综上所述，学者们尚未就影响创业的因素达

成共识，从国内外研究情况来看，学者们更关注

金融约束这个因素。学者们就数字普惠金融与农

户创业之间的关系进行了深入研究，普遍认为数

字普惠金融能显著促进农户创业。从数字普惠金

融的总效应到覆盖广度与使用深度的分效应以及

① 安徽省凤阳县小岗村党委人民智库联合课题组

不同的作用机制等方面，得出农户创业过程中普

遍存在金融约束问题，这抑制了农户创业的积极

性。而数字普惠金融的发展通过缓解金融约束的

抑制作用促进了创业，为本研究提供了理论与方

法方面的借鉴。数字普惠金融作为传统金融发展

新模式，在创业上发挥的作用越来越受到学者的

重视，已有文献大多是以全国或某一省级数据为

研究对象，但不同区域的经济状况、地理条件、

资源禀赋等都有差异，很难客观反映真实情况。

因此，本研究从小岗村这一微观视角出发，更能

反映数字普惠金融在农村的发展状况，使本研究

更具有现实意义。

三、数字普惠金融影响农户创业

的作用机制

通过对文献的梳理和总结，得到以下两个数

字普惠金融影响农户创业的作用机制。

第一，数字普惠金融通过缓解农户创业面临

的金融约束促进创业［16，19］。数字普惠金融弥补了

传统金融服务人群少、覆盖范围窄的缺陷，通过

发挥其普惠性为金融排斥群体提供金融服务。一

方面，数字普惠金融降低了融资成本，创业农户

可低成本获得信贷。创业农户的资金需求小，传

统金融机构因较高成本和较低收益［22］ 不愿意将

资金发放给创业农户。而数字金融机构只需要在

初期投入大量资金用于研发产品、建设系统等，

正式发放信贷的边际成本很低，故数字金融机构

能以低于传统金融机构的成本为创业农户提供信

贷。另一方面，数字普惠金融能降低信息不对称

的程度。由信息不对称引发的逆向选择和道德风

险是影响创业农户能否获得信贷的重要因素。传

统金融机构能得到的创业农户信息有限，无法准

确识别其违约的可能性，故在放贷时更谨慎。而

数字金融机构依托大数据，整合了大量用户信

息，打破了传统金融机构与创业农户之间的信息

壁垒［23］，降低了信息不对称的程度，从而为缺乏

资金支持的创业农户提供信贷支持。由此，提出

假说H1：
H1：数字普惠金融发展能通过缓解农户创业

所面临的金融约束进而促进农户创业。

第二，数字普惠金融能通过降低农户风险厌

恶程度促进创业［15，24］。大量研究表明人们都是厌

恶风险的，认为创业、投资等活动极有可能带来

损失。根据凯恩斯的流动性偏好陷阱，人们为避

免损失会倾向于持有流动性强的现金，不愿意进

行投资，尽管可能带来额外的收益。而数字普惠

金融的发展可能会改变人们固有的观念。一方

面，互联网不断普及，农户上网不再受到限制，

借助网络获取更多与创业相关的信息。通过对信

息的处理和使用，农户能对创业有更深入的了

解，减少损失带来的恐惧，激发农户创业的热

情。缺乏创业技能和经验也会增加农户的风险厌

恶程度，由于不懂得如何收集、积累相关的知

识，缺乏获取知识的渠道，进而选择不创业。对

于这些有创业意愿但缺乏创业技能和经验的农

户，可通过互联网学习与创业有关的知识、别人

分享的创业经验等。另一方面，借助数字金融平

台，创业农户还能与买家或其他创业者合作，实

现信息交流，掌握最前沿的信息，从而更准确地

评估创业项目的可行性和市场前景。由此，提出

假说H2：
H2：数字普惠金融发展能通过降低农户风险

厌恶程度进而促进农户创业。

四、数字普惠金融影响农户创业

的模型构建

（（一一）） 数据来源与指标说明数据来源与指标说明

本研究使用的数据来自 2020年 11月小岗村实

地调研数据。调研采用随机发放问卷和访谈的方

式，对现属于小岗村的原小岗村、严岗村和石马

村的农户进行了调查，各村选择了约 130位农户，

实现了对三个村的平均覆盖。此次调研最终调查

到 410位农户，其中有效样本为 397个，样本有效

率为 96. 83%。下文就农户创业决策、数字普惠

金融发展水平等主要变量及控制变量进行说明。

1. 因变量：农户创业决策。创业包括非农创

业和涉农创业［16］。在本研究中，非农创业农户指

从事个体工商业的农户，通过对问题“您是否从

事个体工商业经营”的回答来判断，如果农户回

答“是”，则认为选择了非农创业，如果回答

“否”，则认为没有选择非农创业。参照已有文

献，将耕种土地流转面积 0. 67公顷以上 （含 0. 67
公顷） 或者当年农业经营投入成本 3万元以上

（含 3万元） 的农户视作涉农创业农户［6，19］。样本
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不同的作用机制等方面，得出农户创业过程中普

遍存在金融约束问题，这抑制了农户创业的积极

性。而数字普惠金融的发展通过缓解金融约束的

抑制作用促进了创业，为本研究提供了理论与方

法方面的借鉴。数字普惠金融作为传统金融发展

新模式，在创业上发挥的作用越来越受到学者的

重视，已有文献大多是以全国或某一省级数据为

研究对象，但不同区域的经济状况、地理条件、

资源禀赋等都有差异，很难客观反映真实情况。

因此，本研究从小岗村这一微观视角出发，更能

反映数字普惠金融在农村的发展状况，使本研究

更具有现实意义。

三、数字普惠金融影响农户创业

的作用机制

通过对文献的梳理和总结，得到以下两个数

字普惠金融影响农户创业的作用机制。

第一，数字普惠金融通过缓解农户创业面临

的金融约束促进创业［16，19］。数字普惠金融弥补了

传统金融服务人群少、覆盖范围窄的缺陷，通过

发挥其普惠性为金融排斥群体提供金融服务。一

方面，数字普惠金融降低了融资成本，创业农户

可低成本获得信贷。创业农户的资金需求小，传

统金融机构因较高成本和较低收益［22］ 不愿意将

资金发放给创业农户。而数字金融机构只需要在

初期投入大量资金用于研发产品、建设系统等，

正式发放信贷的边际成本很低，故数字金融机构

能以低于传统金融机构的成本为创业农户提供信

贷。另一方面，数字普惠金融能降低信息不对称

的程度。由信息不对称引发的逆向选择和道德风

险是影响创业农户能否获得信贷的重要因素。传

统金融机构能得到的创业农户信息有限，无法准

确识别其违约的可能性，故在放贷时更谨慎。而

数字金融机构依托大数据，整合了大量用户信

息，打破了传统金融机构与创业农户之间的信息

壁垒［23］，降低了信息不对称的程度，从而为缺乏

资金支持的创业农户提供信贷支持。由此，提出

假说H1：
H1：数字普惠金融发展能通过缓解农户创业

所面临的金融约束进而促进农户创业。

第二，数字普惠金融能通过降低农户风险厌

恶程度促进创业［15，24］。大量研究表明人们都是厌

恶风险的，认为创业、投资等活动极有可能带来

损失。根据凯恩斯的流动性偏好陷阱，人们为避

免损失会倾向于持有流动性强的现金，不愿意进

行投资，尽管可能带来额外的收益。而数字普惠

金融的发展可能会改变人们固有的观念。一方

面，互联网不断普及，农户上网不再受到限制，

借助网络获取更多与创业相关的信息。通过对信

息的处理和使用，农户能对创业有更深入的了

解，减少损失带来的恐惧，激发农户创业的热

情。缺乏创业技能和经验也会增加农户的风险厌

恶程度，由于不懂得如何收集、积累相关的知

识，缺乏获取知识的渠道，进而选择不创业。对

于这些有创业意愿但缺乏创业技能和经验的农

户，可通过互联网学习与创业有关的知识、别人

分享的创业经验等。另一方面，借助数字金融平

台，创业农户还能与买家或其他创业者合作，实

现信息交流，掌握最前沿的信息，从而更准确地

评估创业项目的可行性和市场前景。由此，提出

假说H2：
H2：数字普惠金融发展能通过降低农户风险

厌恶程度进而促进农户创业。

四、数字普惠金融影响农户创业

的模型构建

（（一一）） 数据来源与指标说明数据来源与指标说明

本研究使用的数据来自 2020年 11月小岗村实

地调研数据。调研采用随机发放问卷和访谈的方

式，对现属于小岗村的原小岗村、严岗村和石马

村的农户进行了调查，各村选择了约 130位农户，

实现了对三个村的平均覆盖。此次调研最终调查

到 410位农户，其中有效样本为 397个，样本有效

率为 96. 83%。下文就农户创业决策、数字普惠

金融发展水平等主要变量及控制变量进行说明。

1. 因变量：农户创业决策。创业包括非农创

业和涉农创业［16］。在本研究中，非农创业农户指

从事个体工商业的农户，通过对问题“您是否从

事个体工商业经营”的回答来判断，如果农户回

答“是”，则认为选择了非农创业，如果回答

“否”，则认为没有选择非农创业。参照已有文

献，将耕种土地流转面积 0. 67公顷以上 （含 0. 67
公顷） 或者当年农业经营投入成本 3万元以上

（含 3万元） 的农户视作涉农创业农户［6，19］。样本
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显 示 创 业 农 户 共 182 位 ， 农 户 总 体 创 业 率 为

45. 84%。

2. 自变量：数字普惠金融发展水平。由于数

字金融主要提供借贷、支付、投资等服务，数字

理财、数字信贷和数字支付的使用情况能较好地

反映农户对数字金融的使用情况，故本研究借鉴

何婧和李庆海的方法，用数字金融使用衡量小岗

村的数字普惠金融发展水平，问卷中若农户参与

了数字理财、数字信贷或数字支付中的任何一项，

都认为该农户使用了数字金融［19］。全部样本中使

用数字金融的农户占比为 73. 05%，其中，使用

数字理财的占比为 1. 26%，使用数字信贷的占比

为 5. 79%，使用数字支付的占比为 73. 30%。可

以发现，数字金融使用在小岗村主要偏向于数字

支付，而数字理财与数字信贷的参与人数并不多，

数字普惠金融在小岗村仍有很大的发展空间。

3. 控制变量：参照已有研究，本研究选取的

控制变量主要包括：（1） 人口特征变量，如农户

性别、年龄、受教育状况、金融培训，如果被调

查农户参加过金融培训定义为 1，否则定义为 0；
（2） 家庭关系特征变量，如父母受教育状况、是

否有孩子上学；（3） 农户个人经济行为变量，如

月平均收入、月平均支出、风险厌恶程度、金融

约束。本研究以问卷中“是否投资了以下金融产

品”的回答来定义风险厌恶程度，若农户未投资

任何金融产品，说明农户风险厌恶程度很高，定

义为 4；若农户投资了保险或者保险和银行存款

的任一类，说明农户风险厌恶程度较高，定义为

3；若农户仅投资了银行存款，说明农户风险厌

恶程度较低，定义为 2；若农户投资了其他金融

产品，说明农户风险厌恶程度很低，定义为 1。
农户想贷款但无法从正规金融机构获得贷款认为

受到金融约束，定义为 1，否则为 0。
表 1为各变量的定义与描述性统计。

（（二二）） 模型构建模型构建

首先探究数字普惠金融发展与农户创业的关

系。由于数字普惠金融发展是可能导致模型存在

内生性的虚拟变量，本研究采用线性概率模型

（LPM） 进行回归分析，模型形式如下：

P (FEDi= 1) =∝ i+ βi DIFI+ γiControlsi+ μi

（1）
其中，FED表示农户的创业决策，农户选择创业

取值为 1，否则为 0。DIF表示数字普惠金融发展

水平，用数字金融使用来衡量，参与了数字金融

使用取值为 1，否则为 0。β和γ是模型的系数估计

值向量，Controls表示控制变量，包括被调查农

户的性别、年龄、受教育状况、父母受教育状

况、是否有孩子上学、月平均收入、月平均支

出、金融培训等变量，μ表示随机误差项。

（（三三）） 实证结果分析实证结果分析

1. 数字普惠金融发展水平对农户创业行为的

影响。表 2列出了数字普惠金融发展水平对农户

创业行为影响的回归结果，其中第二列是 LPM
回归结果，第三列是 probit回归结果，多数学者

使用的是 probit模型或 logit模型，但是这两种模

型中需要考虑变量内生性问题，而本研究的解释

表 1 变量定义与描述性统计

变量名称

农户创业决策

数字普惠金融发展

性别

年龄

年龄的平方/10
受教育状况

父母受教育状况

是否有孩子上学

月平均收入 （千元）

月平均支出 （千元）

金融培训

风险厌恶程度

金融约束

变量定义

非农创业、涉农创业=1，未创业=0
是否参与数字金融使用 （参与=1，未参与=0）
被调查农户性别 （男性=1，女性=0）

有孩子上学=1，没有孩子上学=0

是否参加过金融培训 （是=1，否=0）
被调查农户投资了哪种金融产品

受到=1，未受到=0

均值

0. 458
0. 730
0. 471
46. 539
236. 289
8. 191
5. 088
0. 489
3. 379
2. 154
0. 123
2. 662
0. 388

标准差

0. 498
0. 444
0. 499
14. 036
141. 137
4. 807
4. 538
0. 500
2. 137
1. 509
0. 329
0. 984
0. 487

变量是离散型变量，LPM模型不存在对离散型变

量的内生性问题［19］，故本研究选用 LPM模型。

而将 probit模型和 LPM 模型的结果置于一张表

中，目的在于对比其结果是否存在较大差异。从

表 2可以发现，这两个模型最大的差别在于年龄

对农户创业的影响，LPM模型认为年龄与农户创

业行为负相关，年龄越大创业的可能性越小，而

probit模型认为年龄对创业的影响呈现出先促进

后抑制的倒 U型趋势［16］，年轻人的创业热情更

高。年龄这一变量存在差异的原因可能在两方

面：一方面可能是 probit模型存在的内生性问题

使得变量的符号出现了偏差，另一方面可能是本

次调研的覆盖人群年龄偏大，已大于这一年龄节

点，故抑制效应较强而影响了结果。这是日后需

要进行改进的地方。

从回归结果来看，数字普惠金融发展水平在

1%的水平上显著促进了农户创业，本研究关注

的 β值为 0. 3468，表明数字普惠金融发展的概率

每提高 1%，农户创业的概率就增加 0. 3468%。

这与多数学者的研究结论一致，大多学者认为数

字普惠金融的发展能显著促进农户创业的积极

性。这是因为互联网能有效连接资金供求双方，

将资金快速安全地从资金供给方转移到资金需求

方，缓解创业农户的金融约束。且通过互联网，

创业农户能及时了解到相关创业信息和金融服务

信息，改善创业困境并获得金融服务。

从控制变量来看，首先，最显著的变量是是

否有孩子上学，其系数为 0. 0977，表明家中有孩

子上学的概率每增加 1%，农户创业的可能性就

提高 0. 0977%，原因在于家中有孩子上学时，会

增加这个家庭的负担，只是种植庄稼和打工很难

给孩子提供一个良好的受教育环境，而创业带来

的收入更高一点，故农户创业的可能性也大。其

次是月平均收入，其对农户创业的影响在 1%的

水平上显著为正，随着收入的增加，农户创业的

可能性在上升。收入高的农户更有可能创业以实

现更大的收入。研究表明，农户创业对人均纯收

入有显著的促进作用［25］，而收入更高的农户会投

入更多资金以扩大创业规模。再次，风险厌恶程

度的影响在 10%的水平上显著为正，即风险厌恶

程度越高的农户越有创业的倾向，这与一些学者

的研究结论不相符，朱红根和康兰媛的研究结果

表明偏好冒险的农民所表现出来的创业意愿更

强［26］。之所以得出正相关的结论是因为风险厌恶

程度低的农户更偏好冒险，其期望回报较大，而

回乡创业的回报较小，更可能留在城市创业。相

反，越是保守的人，其期望回报较小，留在家乡

创业的可能性更大［9］，这与陈波得出的结论一致。

最后，得到其余的控制变量对农户创业行为的影

响并不显著，可能是由于样本数量较小引起的。

2. 两大因素对农户创业的影响程度分析。文

献梳理的过程中，发现金融约束和风险厌恶程度

是学者们提及较多的影响创业的因素，故本研究

主要分析金融约束和风险厌恶程度两因素对农户

创业的影响程度。表 3列出了金融约束和风险厌

表 2 数字普惠金融发展对农户创业行为影响的回归结果

注： 1） *、 **、 ***分别代表 10%、 5%、 1% 的显著性水

平。2） 括号内为经过稳健性调整后的 t值。3） 在回归中月平均

收入和月平均支出变量使用了对数值
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变量是离散型变量，LPM模型不存在对离散型变

量的内生性问题［19］，故本研究选用 LPM模型。

而将 probit模型和 LPM 模型的结果置于一张表

中，目的在于对比其结果是否存在较大差异。从

表 2可以发现，这两个模型最大的差别在于年龄

对农户创业的影响，LPM模型认为年龄与农户创

业行为负相关，年龄越大创业的可能性越小，而

probit模型认为年龄对创业的影响呈现出先促进

后抑制的倒 U型趋势［16］，年轻人的创业热情更

高。年龄这一变量存在差异的原因可能在两方

面：一方面可能是 probit模型存在的内生性问题

使得变量的符号出现了偏差，另一方面可能是本

次调研的覆盖人群年龄偏大，已大于这一年龄节

点，故抑制效应较强而影响了结果。这是日后需

要进行改进的地方。

从回归结果来看，数字普惠金融发展水平在

1%的水平上显著促进了农户创业，本研究关注

的 β值为 0. 3468，表明数字普惠金融发展的概率

每提高 1%，农户创业的概率就增加 0. 3468%。

这与多数学者的研究结论一致，大多学者认为数

字普惠金融的发展能显著促进农户创业的积极

性。这是因为互联网能有效连接资金供求双方，

将资金快速安全地从资金供给方转移到资金需求

方，缓解创业农户的金融约束。且通过互联网，

创业农户能及时了解到相关创业信息和金融服务

信息，改善创业困境并获得金融服务。

从控制变量来看，首先，最显著的变量是是

否有孩子上学，其系数为 0. 0977，表明家中有孩

子上学的概率每增加 1%，农户创业的可能性就

提高 0. 0977%，原因在于家中有孩子上学时，会

增加这个家庭的负担，只是种植庄稼和打工很难

给孩子提供一个良好的受教育环境，而创业带来

的收入更高一点，故农户创业的可能性也大。其

次是月平均收入，其对农户创业的影响在 1%的

水平上显著为正，随着收入的增加，农户创业的

可能性在上升。收入高的农户更有可能创业以实

现更大的收入。研究表明，农户创业对人均纯收

入有显著的促进作用［25］，而收入更高的农户会投

入更多资金以扩大创业规模。再次，风险厌恶程

度的影响在 10%的水平上显著为正，即风险厌恶

程度越高的农户越有创业的倾向，这与一些学者

的研究结论不相符，朱红根和康兰媛的研究结果

表明偏好冒险的农民所表现出来的创业意愿更

强［26］。之所以得出正相关的结论是因为风险厌恶

程度低的农户更偏好冒险，其期望回报较大，而

回乡创业的回报较小，更可能留在城市创业。相

反，越是保守的人，其期望回报较小，留在家乡

创业的可能性更大［9］，这与陈波得出的结论一致。

最后，得到其余的控制变量对农户创业行为的影

响并不显著，可能是由于样本数量较小引起的。

2. 两大因素对农户创业的影响程度分析。文

献梳理的过程中，发现金融约束和风险厌恶程度

是学者们提及较多的影响创业的因素，故本研究

主要分析金融约束和风险厌恶程度两因素对农户

创业的影响程度。表 3列出了金融约束和风险厌

表 2 数字普惠金融发展对农户创业行为影响的回归结果

数字普惠金融发展水平

性别

年龄

年龄的平方/10

受教育状况

父母受教育状况

是否有孩子上学

月平均收入

月平均支出

金融培训

风险厌恶程度

金融约束

_cons

N

LPM回归

0. 3468***
（6. 65）
0. 0205

（0. 41）
‐0. 0177

（1. 07）
0. 0020

（1. 29）
‐0. 0039

（‐0. 59）
‐0. 0016

（‐0. 24）
0. 0977**

（2. 13）
0. 0578***

（3. 46）
0. 0043

（0. 21）
‐0. 0587

（‐0. 87）
0. 0432*

（1. 80）
‐0. 0157

（‐0. 33）
‐0. 4308*

（‐1. 80）
397

probit回归

1. 1524***
（6. 11）
0. 0299

（0. 19）
0. 0603

（1. 18）
‐0. 0079

（‐1. 48）
‐0. 0108

（‐0. 46）
‐0. 0175

（‐0. 80）
0. 3189**

（2. 09）
0. 1695***

（3. 15）
0. 0251

（0. 39）
‐1. 1798

（‐0. 92）
0. 1630**

（2. 11）
‐0. 0258

（‐0. 17）
‐2. 8041**

（‐2. 16）
397

注： 1） *、 **、 ***分别代表 10%、 5%、 1% 的显著性水

平。2） 括号内为经过稳健性调整后的 t值。3） 在回归中月平均

收入和月平均支出变量使用了对数值

15



山西农业大学学报（社会科学版） 第 20 卷 （第 4 期） 2021 年

恶程度对农户创业的边际效应，可以发现，金融

约束对农户创业的边际效应是‐0. 0293，即金融约

束的概率每增加 1%，农户创业的概率就下降

0. 0293%，金融约束会抑制农户创业，但是这个

因素的影响并不显著，原因是本研究的金融约束

指的是正规金融约束，农户即使无法从正规金融

机构获得贷款，也能通过亲朋好友或网络借贷等

其他方式解决部分资金问题。风险厌恶程度对农

户创业的边际效应是 0. 0440，说明农户风险厌恶

程 度 每 提 高 1%， 农 户 创 业 的 概 率 就 上 升

0. 0440%，原因是调研的创业农户大部分是在村

内创业，其预期收益较低，从事的创业活动风险

较小，更愿意留乡创业，而研究也表明风险规避

型人群所占比重较大。从金融约束和风险厌恶程

度对农户创业的边际效应大小可以发现，风险厌

恶程度对农户创业的影响程度要高于金融约束对

农户创业的影响程度。

（（四四）） 作用机制检验作用机制检验

参考已有文献并结合数据情况，从金融约

束、风险厌恶程度两个方面出发，分析数字普惠

金融发展影响农户创业行为的作用机制。若农户

在创业过程中受到金融约束和风险厌恶程度两因

素的影响，而数字普惠金融发展能缓解这两个因

素的影响促进农户创业，那么，相对于未受到这

些因素影响的农户而言，数字普惠金融会对受影

响农户的创业行为产生明显促进作用。遵循这一

思路，本研究用金融约束与数字普惠金融发展水

平的交叉项和风险厌恶程度与数字普惠金融发展

水平的交叉项对农户创业行为进行回归。从表 4
的结果可以看出，金融约束与数字普惠金融发展

水平的交叉项在 10%的水平上显著为正，说明数

字普惠金融发展能通过缓解金融约束促进农户创

业。风险厌恶程度与数字普惠金融发展水平的交

叉项对农户创业的影响在 1%的水平上显著为正，

相比风险厌恶程度对农户创业影响的显著性有所

提高且影响方向有所改变，说明未使用数字金融

而选择创业的农户多为风险厌恶型，使用数字金

融的农户能通过降低其风险厌恶程度选择创业，

假说H1和H2得到验证。

（（五五）） 异质性检验异质性检验

研究发现数字普惠金融发展对农户创业的总

影响效果显著。而由于各农户发展状况不同，数

字普惠金融对农户创业的影响可能存在不同年

龄、不同受教育水平、不同收入水平上的差异。

为此，本研究将从以下三个方面分析数字普惠金

融发展对农户创业的异质性。

1. 不同受教育状况异质性

受教育程度会显著影响返乡农民工的创业决

策与创业绩效［20］，而本研究的结果显示受教育状

况并不显著。经验表明，不同受教育程度对农户

创业的影响存在异质性［16］。表 5分别对样本数据

中三种不同受教育状况，即小学及以下水平、高

中水平、大学及以上水平进行了分析。总体而

言，数字普惠金融发展会显著影响不同受教育状

况农户的创业行为，但在不同的受教育状况下，

数字普惠金融的发展对农户创业的影响又存在差

异。就结果来看，随着受教育水平的提高，数字

普惠金融发展水平对农户创业的显著性下降，得

出这一结论的原因在于小岗村范围内很难提供高

受教育人群创业的条件，他们会选择外出打工或

创业，留在小岗村内的多为小学及以下和高中受

教育程度的农户，因此结果会更偏向于受教育水

平偏低的农户。

2. 不同收入水平异质性

数字普惠金融的发展对不同收入水平农户创

业行为的影响也存在差异。本研究借鉴湛泳和徐

乐的方法，对个人年收入按分位数进行分组［16］，

分 别 为 小 于 20 000 元 、 20 000 元~32 000 元 、

32 000元~59 000元、大于 59 000元。表 6分别

表 3 金融约束、风险厌恶程度的边际效应

金融约束

风险厌恶程度

LPM回归

‐0. 0293
（‐0. 57）
0. 0440*

（1. 83）

dy/dx
‐0. 0293

0. 0440

注： 1） *、 **、 ***分别代表 10%、 5%、 1% 的显著性水

平；2） 省略汇报控制变量及常数项回归结果

表 4 数字普惠金融发展对农户创业的作用机制

金融约束 X数字普惠金融发展水平

风险厌恶程度 X数字普惠金融发展水平

农户创业行为

系数

0. 1064*
0. 1029***

t值
1. 89
6. 11

注： 1） *、 **、 ***分别代表 10%、 5%、 1% 的显著性水

平；2） 省略汇报常数项回归结果
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对这四组个人年收入水平下数字普惠金融发展对

农户创业的影响进行了分析。总体上，数字普

惠金融的发展显著促进了不同收入水平农户的

创业可能性，且个人年收入处在小于 59 000元
的显著水平更高，随着收入的增加，创业的概

率在提高。而个人年收入大于 59 000元时，数

字普惠金融发展对农户创业影响的显著性有所

下降，创业概率也有所下降，但仍大于收入小

于 20 000元时的概率，农户创业的热情受收入

水平的影响极大。

3. 不同年龄异质性

学者们就年龄对农户创业的影响方向持不同

意见。郝朝艳等认为户主年轻的农户更倾向于选

择创业［8］；湛泳和徐乐认为户主年龄对家庭创业

行为的影响呈现先促进后抑制的倒 U型趋势，年

轻人的创业热情更高［16］；而何婧和李庆海则认为

农户年龄越大，创业成功的可能性越大［19］。故本

研究对不同年龄下数字普惠金融发展对农户创业

行为的影响进行了回归。从表 7可以看出，数字

普惠金融发展对不同年龄段农户的创业行为有显

著促进作用，而随着年龄的增加，农户创业的可

能性在下降，说明年轻人更有可能创业。

五、结论与政策建议

本研究基于小岗村实地调研数据，运用 LPM
模型探究了数字普惠金融发展对农户创业行为的

影响。主要得到以下结论：

第一，数字普惠金融发展能显著促进农户创

业，提高农户创业的积极性。第二，数字普惠金

融发展能通过缓解农户创业所面临的金融约束和

降低农户风险厌恶程度促进农户创业，且风险厌

恶程度对农户创业的影响作用更大。第三，农户

月平均收入与创业行为显著正相关，随着农户月

平均收入的增加，创业的可能性也增大。第四，

就小岗村范围内，数字普惠金融发展对不同受教

育状况、年龄段的农户创业有显著正向影响，且

数字普惠金融对农户创业的影响在小学及以下受

教育程度人群中更显著，随着年龄的增加，农户

创业的可能性在下降，表明创业的主力军依然是

年轻人。第五，小岗村农户创业与风险厌恶程度

呈负相关，即留在小岗村创业的被调查农户多为

风险厌恶型。

基于以上结论，本研究提出以下四点建议：

第一，提升农户的数字金融素养。从问卷数

表 5 不同受教育状况异质性

数字普惠金融发展水平

N
R2

小学及以下

0. 3003***
（4. 27）

135
0. 3249

高中

0. 3979**
（2. 24）

71
0. 1889

大学及以上

0. 5816**
（2. 29）

21
0. 5147

注： 1） *、 **、 ***分别代表 10%、 5%、 1% 的显著性水

平；2） 省略汇报控制变量及常数项回归结果

表 6 不同个人年收入异质性

数字普惠金融发展水平

N
R2

个人年收入

小于 20 000元
0. 2347***

（3. 09）
90

0. 2844

个人年收入在

20 000元~32 000元
0. 3652***

（3. 23）
107

0. 1594

个人年收入在

32 000元~59 000元
0. 3783***

（3. 71）
99

0. 1656

个人年收入

大于 59 000元
0. 3465**

（2. 41）
101

0. 1175

注：1） *、**、***分别代表 10%、5%、1%的显著性水平；2） 省略汇报控制变量及常数项回归结果

表 7 不同年龄异质性

数字普惠金融发展水平

N
R2

37岁以下

0. 4604***
（3. 27）

94
0. 1367

37岁~45岁
0. 4124***

（3. 80）
100

0. 2004

45岁~55岁
0. 3655***

（3. 04）
94

0. 2297

55岁及以上

0. 2701***
（3. 87）

109
0. 3417

注：1） *、**、***分别代表 10%、5%、1%的显著性水平；2） 省略汇报控制变量及常数项回归结果
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据发现参与过金融培训的人数占比只有 12. 34%，

且多为年轻人，表明小岗村居民的金融素养并不

高，对新型金融产品、互联网大数据技术的了解

并不充分，有必要对其进行培训，提高自身素

养。政府可加大对数字普惠金融的宣传，帮助他

们真正理解新型金融产品以及大数据带来的便

利，同时有针对性地开展专业培训，提高农户创

业培训及创业指导的精确性和渗透性。

第二，加快推动数字普惠金融发展。小岗村

数字普惠金融相比其他村发展较快，但仍存在很

大的发展空间。数字金融以其普惠性为更多的农

户提供了金融服务，但处在发展初期的数字普惠

金融并没有完全消除金融排斥带来的影响，金融

约束现象仍然存在。因此要持续推进数字普惠金

融的发展，完善数字普惠金融的方方面面，让数

字普惠金融深入农村，为农户带来数字普惠金融

的便利，激发农户创业的热情。

第三，从政府层面推出相应的激励措施。小

岗村农户认为并没有从数字普惠金融的发展中得

到实实在在的收益，故对数字普惠金融的发展状

况并没有过多关注。有必要从政府层面入手，由

政府提出相应的鼓励农户关注并使用数字普惠金

融并借此创业的激励措施，让农户利用数字普惠

金融创业并实现增收，政府再对该农户进行激

励，不仅能提高农村创业率以带动经济，还能推

动数字普惠金融在农村的发展。

第四，创新金融监管制度。不管是留村农户

还是外出打工农户都或多或少会存在金融服务需

求，根据服务人群处在农村或城市的差异相应地

建立不同的金融监管制度，充分体现差异化的监

管创新。基于农村的监管制度要融合农户融资需

求，更多关注小额信贷的审批与发放，在担保物

方面突出创新，逐步建立健全的普惠金融监管

体系。
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Can digital inclusive finance promote farmers' entrepreneurship？——based on the survey data of

Xiaogang Village

WANG Gangzhen，HAN Rong
（Financial School， Anhui University of Finance and Economics， Bengbu 233000，China）

Abstract：Rural Revitalization Strategy encourages farmers to obtain employment and entrepreneurship to achieve economic in‐
come increase，but financial constraints have always been an important factor to inhibit farmers' entrepreneurship. Digital inclu‐
sive finance，with the characteristics of low financing cost and wide service range，solves the pain point of traditional financial
sinking，and then promotes farmers' entrepreneurship. Based on the field survey data of Xiaogang Village，this paper makes an
empirical study on the relationship between the development of digital inclusive finance and farmers' entrepreneurial behavior by
using LPM model. The results show that：（1）the development of digital inclusive finance can significantly promote the entrepre‐
neurship of farmers in Xiaogang Village.（2）The development of digital inclusive finance can promote farmers' entrepreneurship
by alleviating financial constraints and reducing farmers' risk aversion.（3）There is a negative correlation between the degree of
risk aversion and the entrepreneurship of farmers in Xiaogang Village，that is to say，farmers averse to risks prefer to stay in Xiao‐
gang Village for small-scale entrepreneurship. Finally，based on the research conclusions，the paper puts forward some sugges‐
tions for Xiaogang Village to use digital Inclusive Finance to promote farmers' entrepreneurship.
Keywords：Digital inclusive finance；Farmer entrepreneurship；Xiaogang Village；Financial constraints
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